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1.67%

正向 原因 9月關注風險

區域

美國
AI基礎建設帶動科技巨頭資本支出狂潮，美國科技股具備深度護
城河及訂價權、市場持續上修企業獲利預估

期中選前政策變化、Fed利率動向

日本
高市早苗整合財政、貨幣與國安政策，聚焦AI、半導體等17大戰
略領域，配合企業改革徹底擺脫通縮年代

BOJ、Fed利率動向

台、韓
晶圓代工及先進封裝優勢、擁有半導體完整供應鏈；記憶體超級
週期、HBM產能被搶光、韓廠獲利暴衝

期中選前政策變化、Fed利率動向

產業

半導體
AI從推論走向代理，晶片、先進封裝、設備及耗材需求爆發，預
估2035年半導體產值上看1.5兆美金

期中選前政策變化、Fed利率動向公用事業
AI數據中心引爆用電狂潮，各國積極興建綠能與電網升級，公用
事業同時具備防禦及高成長雙題材

金融
利率高檔，銀行淨利差賺飽；企業併購及IPO回溫、市場交投熱
絡，投行交易業務獲利亮眼

黃金
地緣政治風險頻傳、全球央行積極掃貨、市場震盪加劇下的分散
風險選擇

美伊局勢、Fed利率動向

債券 中短天期
複合債

歐日進入升息階段、市場對於Fed今年升息預期仍存，中短天期
債能提供穩健息收且利率敏感度較低

美伊局勢、Fed利率動向

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/30

Q3 匯率區間

美元指數：97.5~102.5 新台幣：31~32.5 澳幣：0.68~0.73 日圓：155~165

政策與選舉影響市場，股市聚焦獲利、債市掌握收益、多元配置迎波動

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/19

9月市場關注重點

貨幣及財政政策

11/3 期中選舉

美國企業獲利

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/29

“華許傑克遜霍爾演說”，市場解讀為鷹派

• 重新強調官方通膨指標仍是判斷

政策的重要依據，重新回到標準

通膨指標，目前該指標仍高於2%

政策目標，比過去更鷹派。 

• 短期利率仍是FED執行貨幣政策

的主要工具，非常規措施則應僅

在特殊情況下使用(財政部長債購

買)，貨幣與財政政策矛盾。

• 並未說明AI將對生產力或通膨帶

來什麼確定性的結果。

• 沒有展現出比其他聯準會官員更

為鴿派的立場。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：FEDWATCH、investing、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/30

短債利率，看央行政策

利率不變 升息 1 碼 升息 2 碼

風險

全球央行年會後，短債利率大幅
上揚，反映升息預期再度上升

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：CBO、Bloomberg、國泰世華、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，
2026/8/19

風險長債利率，看財政政策

• 截至26年8月，美

國企業債累計發行

規模已達約1.68兆

美元，年增26.9%。

• 預估26年全年企

業債發行總量上看

1.8兆~2.5兆美元。

✓ 26財年7月單月赤字達4320億美元，創歷年7月新高
✓ 26財年赤字由1.9兆上修至2.1兆美元
✓ 26財年政府利息成本已達1.17兆美元

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

• 美國債務逼近40兆美元、CSP業者籌資發債，

使得美國10年債殖利率來到4.75%，創

2025/1以來新高。

• 美國債務攀升為結構性問題，較不利長債利率。
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：CBO、Bloomberg、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/20

重點還是在於Fed的利率動向 機會

美30年公債殖利率 (週)

標普500指數 (週)

那斯達克指數 (週)

2022/3-2023/7
Fed啟動升息
0-0.25%升至5.25-5.50%

- 23%

- 38%

+ 2.8%

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/30

距離美國期中選舉（11/3）剩下不到3個月

• 期中選舉通常對在位總統不利，本世紀舉

行的6次期中選舉，在位總統幾乎全輸。

(唯一例外，911後小布希總統任期)

• 過去2年，共和黨掌控參、眾議院多數席

次，讓川普無後顧之憂地大搞關稅、移民、

戰爭等政策，事實是川普的支持率不斷下

降，若又失去參、眾兩院多數席次，川普

政權不只將跛腳，甚至會影響股市前景。

風險

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：BofA、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/19

期中選舉可能成為AI行情的重要分水嶺

美銀將德州州長選舉視為「AI數據中心」公

投。德州現有335座數據中心，另有247座

規劃中。

• 共和黨守住參議院、德州州長成功連任，

AI數據中心與資本支出政策延續，AI相

關類股可望走強至2027年。

• 民主黨奪下參議院並拿下德州州長，美

股恐出現超過10%修正。

風險

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：BofA、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/19

無分黨派，AI數據中心建置引發美國民怨

• 70%的美國選民反對AI資

料中心蓋在自家附近。

風險

• 紐約州長(民)簽下全美第一張州級暫停

令，德州州長(共)下令稽核、暫緩併網，

賓州要開發商全額負擔電網成本。

• PJM電網的容量拍賣價，三個年度漲了

超過十倍。

• 預估資料中心的用電需求讓其中一年的

容量費用多出 93 億美元。今年Q1，

全美約1,300億美元資料中心專案被擋

下或延後，幾乎追平去年整年。

註：PJM（PJM Interconnection）美國規模最大區域電網
營運商與批發電力市場管理者，負責調度橫跨美國中大西洋
與部分中西部13個州及華盛頓特區的電力系統

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：各網站、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/20

川普研議期中選舉政策利多 機會

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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美股的底氣：8成產業利潤率齊漲，且企業獲利大幅優於預期

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：Citadel Securities、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/13

產業

• 標普11大產業中有8個產業利潤率高於去

年同期，其中科技、通訊服務、非必需消

費和能源產業利潤率居前。

• 標普500指數未來12個月的PE從去年10

月的23倍壓縮至當前的20倍，壓縮幅度

約15%。

是獲利在支撐估值
並非情緒推升估值

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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美股獲利預估上修潮持續進行中

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：Factset、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/30

• 標普500企業Q3獲利預估年增率上修至

28.2%(前 26.5%)。科技類股整體獲利成

長預估達61.9%(56.9%)。

• 正向獲利預估修正趨勢已持續一整年，並

延伸至2027年，顯示分析師認為這波獲

利動能具有持續性，而非單季現象。

產業

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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兩股買超力道：ETF需求強勁、庫藏股重返市場

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：Citadel Securities、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/13

• 年初至今ETF淨流入約1.6兆美元(約每日

75億美元)，較紀錄高出55%；7月單月

淨流入3500億美元，創單月歷史新高。

• 8/13當週，已公告庫藏股規模超過1兆美

元，值得注意的是，不只是科技股，有近

70%是來自科技以外的產業。

ETF淨流入創下
史上最強年度增速

庫藏股預估回購數量 

產業

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/30

市場結論

• Q3是市場慣性震盪季節，面對波動，可利用股債、產業多元配置，降低投資組合波動。

• 企業獲利持續上修、AI需求持續強勁，依然看好美日台韓及AI類股的後勢表現。

股債建議

• 股市：以平衡型標的為主

• 債市：搭配中短天期複合債

政策與選舉影響市場，股市聚焦獲利、債市掌握收益、多元配置迎波動

內部教育訓練使用，嚴禁外流
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